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Fondo Monex I, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversión de Renta Variable

Administrado por Monex Operadora de Fondos, S. A. de C. V., Monex Grupo Financiero 
Av. Paseo de la Reforma 284 Piso 15, Col. Juárez, Alcaldía Cuauhtémoc, Ciudad de México

Estados de situación financiera

31 de diciembre de 2025 y 2024

(Cifras en miles de pesos, excepto acciones emitidas y precios por acción)

Activo 2025 2024 Pasivo y Capital Contable 2025 2024

Inversiones en instrumentos financieros: Otras cuentas por pagar:
Instrumentos financieros negociables (nota 4) $ 68,168 54,688 Acreedores diversos y otras cuentas por pagar (nota 6) $ 85 73 

Impuesto sobre la renta por pagar (nota 8) 14 10 
Deudores por reporto (nota 5) 7,054 7,422 

Total del pasivo 99 83 
Cuentas por cobrar, neto 11 1 

Capital contable (nota 7):
Capital contribuido:

Capital social 33,070 34,534 
Prima en venta de acciones (627) 2,022 

32,443 36,556 

Capital ganado:
Resultados acumulados 25,472 33,292 

Resultado integral 17,219 (7,820) 

42,691 25,472 

Total del capital contable 75,134 62,028 

Compromiso (nota 9)

Total del activo $ 75,233 62,111 Total del pasivo y capital contable $ 75,233 62,111 

2025 2024

Cuentas de orden:

Capital social autorizado (nota 7) $ 5,000,000 5,000,000 
Colaterales recibidos por la entidad (nota 5) 7,062 7,445 

Acciones emitidas (nota 7) 5,000,000,000 5,000,000,000 

Las notas aclaratorias que se acompañan, forman parte integrante de este estado financiero. 

"El saldo histórico del capital social al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es de $33,070 y $34,534, respectivamente".

“Los presentes estados de situación financiera se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Fondos de Inversión, emitidos por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el artículo 76 de la Ley de Fondos de Inversión, de observancia general y obligatoria, 
aplicados de manera consistente, encontrándose reflejadas las operaciones efectuadas por el Fondo, hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas prácticas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables".  

“Los presentes estados de situación financiera fueron aprobados por el Consejo de Administración de Monex Operadora de Fondos, S. A. de C. V., Monex Grupo Financiero, bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben". 

"La sociedad valuadora o, en su caso, la sociedad operadora de este fondo de inversión determinó el precio de las acciones representativas de su capital social con base en los precios actualizados de valuación de los activos que conforman su cartera de inversión, proporcionados por el proveedor de precios que le 
presta sus servicios, y determinó al 31 de diciembre de 2025, el activo neto, fijándose el precio actualizado de valuación de las acciones, correspondientes a la serie “A” en $2.996635; a la serie “BEC-1” en $2.376200; a la serie “BFC-1” en $1.899122; y a la serie “BMC-1” en $2.815545". (Al 31 de diciembre de 2024, 
el activo neto, fijándose el precio actualizado de valuación de las acciones, correspondientes a la serie “A” en $2.292922; a la serie “BEC-1” en $1.834319; a la serie “BFC-1” en $1.481362; y a la serie “BMC-1” en $2.174769)". 

___________________________
Lic. Antonio Nava Tamez

Director General

______________________________
L.C.P. José Arturo Álvarez Jiménez

Director de Contabilidad y Fiscal

_____________________________________
Ing. Alfredo Gershberg Figot

Representante Legal

_______________________________
Lic. Denisse Patricia López Toriz

Directora de Contraloría
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Fondo Monex I, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversión de Renta Variable

Administrado por Monex Operadora de Fondos, S. A. de C. V., Monex Grupo Financiero 
Av. Paseo de la Reforma 284 Piso 15, Col. Juárez, Alcaldía Cuauhtémoc, Ciudad de México

Estados de valuación de cartera de inversión

31 de diciembre de 2025 y 2024

(Cifras en miles de pesos, excepto costo promedio unitario de adquisición y valor razonable o contable unitario)

Costo Valor
promedio razonable Valor

Cantidad Cantidad Total de unitario de Costo o contable razonable
Tipo de Tasa al Tipo de de títulos de títulos títulos de adquisición total de unitario o contable Días por

2025 Emisora Serie valor valuar Tasa Calificación operados liquidados la emisión (en pesos) adquisición (en pesos) total vencer
%

Títulos para negociar nacionales
Inversión en acciones
Empresas industriales, comerciales y de servicio

 2.34 % AC     *     1 - 106 Alta 9,048 9,048 1,764,283,156 $ 173.733210 $ 1,572 $ 194.880000 $ 1,762 -
 0.75 % ALSEA  *  1 - 106 Alta 10,432 10,432 834,945,099 43.490000 454 53.870000 562 -
 6.96 % AMX    B  1 - 106 Alta 280,804 280,804 44,542,538,884 14.950000 4,198 18.630000 5,231 -
 2.07 % ASUR   B  1 - 106 Alta 2,688 2,688 277,050,000 540.356678 1,452 579.180000 1,557 -
 2.20 % BIMBO  A  1 - 106 Alta 28,000 28,000 4,703,200,000 55.240000 1,547 59.120000 1,655 -
 0.58 % BOLSA  A  1 - 106 Alta 11,680 11,680 592,989,004 33.360000 390 37.020000 432 -
 7.16 % CEMEX  CPO  1 - 106 Alta 260,615 260,615 14,565,082,738 11.680000 3,044 20.670000 5,387 -
 0.98 % CHDRAUI B  1 - 106 Alta 6,000 6,000 961,344,338 125.300000 752 123.320000 740 -
 0.27 % CUERVO * 1 - 106 Alta 9,700 9,700 3,654,039,691 23.430000 227 20.700000 201 -
 7.40 % FEMSA  UBD  1 - 106 Alta 30,617 30,617 2,161,177,770 178.280476 5,458 181.860000 5,568 -
 3.73 % GAP    B  1 - 106 Alta 5,930 5,930 476,850,000 397.586560 2,358 473.060000 2,805 -
 0.70 % GCARSO A1  1 - 106 Alta 4,475 4,475 2,262,332,835 115.280000 516 117.940000 528 -
 1.05 % GCC    * 1 - 106 Alta 4,341 4,341 - 184.484142 801 182.620000 793 -
 1.51 % GENTERA * 1 - 106 Alta 24,633 24,633 1,638,728,727 24.300000 599 46.080000 1,135 -
 1.37 % GFINBUR O  1 - 106 Alta 23,653 23,653 6,620,500,000 43.390000 1,026 43.570000 1,031 -
 8.47 % GFNORTE O    1 - 106 Alta 38,167 38,167 2,773,729,563 135.562052 5,174 166.940000 6,372 -

 10.93 % GMEXICO B    1 - 106 Alta 48,337 48,337 7,785,000,000 98.930000 4,782 170.030000 8,219 -
 1.49 % GRUMA  B    1 - 106 Alta 3,606 3,606 432,749,079 325.900000 1,175 310.240000 1,119 -
 1.46 % KIMBER A    1 - 106 Alta 28,600 28,600 1,604,438,673 29.400000 841 38.400000 1,098 -
 2.24 % KOF    UBL  1 - 106 Alta 9,849 9,849 525,208,065 162.593843 1,601 171.070000 1,685 -
 0.32 % LAB    B    1 - 106 Alta 13,647 13,647 1,048,733,370 23.554940 322 17.890000 244 -
 0.59 % LACOMER UBC  1 - 106 Alta 11,355 11,355 459,224,056 37.125438 422 38.810000 441 -
 0.45 % LIVEPOL C-1 1 - 106 Alta 3,363 3,363 - 101.046560 340 100.260000 337 -
 1.07 % MEGA   CPO 1 - 106 Alta 15,544 15,544 298,680,879 33.910000 527 51.720000 804 -
 0.86 % OMA    B  1 - 106 Alta 2,651 2,651 335,902,858 222.874534 591 243.530000 646 -
 0.41 % ORBIA  * 1 - 106 Alta 19,677 19,677 2,100,000,000 14.980000 295 15.600000 307 -
 4.61 % PE&OLES * 1 - 106 Alta 3,663 3,663 397,475,747 410.701671 1,504 946.740000 3,468 -
 1.24 % PINFRA * 1 - 106 Alta 3,487 3,487 380,123,523 176.630000 616 267.340000 932 -
 0.92 % Q      * 1 - 106 Alta 3,725 3,725 425,000,000 175.410000 653 186.650000 695 -
 0.52 % R      A  1 - 106 Alta 2,759 2,759 327,931,333 127.678282 352 142.660000 394 -
 0.87 % SIGMAF A  1 - 106 Alta 41,787 41,787 - 15.090000 631 15.740000 658 -
 0.80 % TLEVISA CPO  1 - 106 Alta 57,696 57,696 2,573,893,922 9.709747 560 10.490000 605 -
 1.13 % VESTA  * 1 - 106 Alta 15,400 15,400 606,457,078 53.210000 819 55.090000 848 -
 6.46 % WALMEX * 1 - 106 Alta 86,577 86,577 17,461,402,631 55.131615 4,773 56.130000 4,860 -
 5.74 % NAFTRAC ISHRS  1B - 106 Alta 67,455 67,455 7,500,000,000 58.398534 3,939 64.000000 4,317 -
 0.97 % BBAJIO O  41 - 106 Alta 16,100 16,100 1,189,931,687 41.750000 672 45.480000 732 -

54,983 68,168 

Títulos recibidos en reporto
Valores gubernamentales

 9.38 % BONDESF 280928 LF  7.350000 101   AAA(mex) 70,888 70,888 302,285,526 99.467277 7,051 99.50789 7,054 2

7,051 7,054 

 100.00 % Totales $ 62,034 $ 75,222 

(Continúa)



Fondo Monex I, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversión de Renta Variable

Administrado por Monex Operadora de Fondos, S. A. de C. V., Monex Grupo Financiero 
Av. Paseo de la Reforma 284 Piso 15, Col. Juárez, Alcaldía Cuauhtémoc, Ciudad de México

Estados de valuación de cartera de inversión, continuación

31 de diciembre de 2025 y 2024

(Cifras en miles de pesos, excepto costo promedio unitario de adquisición y valor razonable o contable unitario)
Costo Valor

promedio razonable Valor
Cantidad Cantidad Total de unitario de Costo o contable razonable

Tipo de Tasa al Calificación o de títulos de títulos títulos de adquisición total de unitario o contable Días por
2024 Emisora Serie valor valuar bursatilidad operados liquidados la emisión (en pesos) adquisición (en pesos) total vencer
%Títulos para negociar nacionales

Inversión en acciones
Empresas industriales, comerciales y de servicio

2.37% AC     * 1 - Alta 8,520 8,520 1,764,283,156 $ 185.410000 $ 1,580 $ 172.740000 $ 1,472 -
1.02% ALFA A 1 - Alta 41,787 41,787 5,086,350,000 13.640000 570 15.090000 630 -
0.83% ALSEA * 1 - Alta 11,900 11,900 834,945,099 64.160000 764 43.490000 518 -
7.48% AMX B 1 - Alta 310,745 310,745 44,542,538,884 15.740000 4,891 14.950000 4,646 -
1.85% ASUR B 1 - Alta 2,155 2,155 277,050,000 497.460000 1,072 534.680000 1,152 -
2.49% BIMBO A 1 - Alta 28,000 28,000 4,703,200,000 85.950000 2,407 55.240000 1,547 -
0.63% BOLSA A 1 - Alta 11,680 11,680 592,989,004 35.140000 410 33.360000 390 -
6.49% CEMEX CPO 1 - Alta 345,190 345,190 14,565,082,738 13.145544 4,538 11.680000 4,032 -
1.21% CHDRAUI B 1 - Media 6,000 6,000 961,344,338 131.196683 787 125.300000 752 -
0.37% CUERVO * 1 - Alta 9,700 9,700 3,654,039,691 33.270000 323 23.430000 227 -
8.32% FEMSA UBD 1 - Alta 29,065 29,065 2,161,177,770 221.000000 6,423 177.700000 5,165 -
2.44% GAP B 1 - Alta 4,140 4,140 476,850,000 282.570000 1,170 366.540000 1,518 -
1.80% GCARSO A1 1 - Alta 9,675 9,675 2,262,332,835 189.590000 1,834 115.280000 1,115 -
1.13% GENTERA * 1 - Alta 28,750 28,750 1,638,728,727 23.580000 678 24.300000 699 -
1.65% GFINBUR O 1 - Alta 23,653 23,653 6,620,500,000 46.710000 1,105 43.390000 1,026 -
8.33% GFNORTE O 1 - Alta 38,595 38,595 2,773,729,563 170.760000 6,590 133.970000 5,171 -
8.21% GMEXICO B 1 - Alta 51,540 51,540 7,785,000,000 94.180000 4,854 98.930000 5,099 -
2.13% GRUMA B 1 - Alta 4,053 4,053 432,749,079 311.140000 1,261 325.900000 1,321 -
1.35% KIMBER A 1 - Alta 28,600 28,600 1,604,438,673 38.170000 1,092 29.400000 841 -
2.69% KOF UBL 1 - Alta 10,300 10,300 525,208,065 160.970000 1,658 161.990000 1,668 -
0.44% LAB B 1 - Alta 10,800 10,800 1,048,733,370 14.160000 153 25.130000 271 -
0.19% LACOMER UBC 1 - Media 3,694 3,694 459,224,056 43.700000 161 32.800000 121 -
1.12% MEGA CPO 1 - Alta 20,440 20,440 298,680,879 47.044589 962 33.910000 693 -
0.21% OMA B 1 - Alta 730 730 335,902,858 179.760000 131 179.460000 131 -
0.47% ORBIA * 1 - Alta 19,677 19,677 2,100,000,000 37.620000 740 14.980000 295 -
1.14% PE&OLES * 1 - Alta 2,648 2,648 397,475,747 248.240000 657 266.200000 705 -
1.27% PINFRA * 1 - Alta 4,450 4,450 380,123,523 183.720000 818 176.630000 786 -
1.05% Q * 1 - Alta 3,725 3,725 425,000,000 171.580000 639 175.410000 653 -
0.24% R A 1 - Alta 1,300 1,300 327,931,333 137.808262 179 117.060000 152 -
0.22% TLEVISA CPO 1 - Alta 19,750 19,750 2,573,893,922 11.340000 224 6.910000 136 -
1.32% VESTA * 1 - Alta 15,400 15,400 606,457,078 67.430000 1,038 53.210000 819 -
6.82% WALMEX * 1 - Alta 77,235 77,235 17,461,402,631 71.570000 5,528 54.890000 4,239 -
4.95% NAFTRAC ISHRS 1B - Alta 61,980 61,980 7,500,000,000 55.485807 3,439 49.580000 3,073 -
4.75% EWW  * 1ISP - Alta 3,020 3,020 24,300,000 1,042.480000 3,148 977.737378 2,953 -
1.08% BBAJIO O 41 - Alta 16,100 16,100 1,189,931,687 56.800000 914 41.750000 672 -

62,738 54,688 
Títulos recibidos en reporto

Valores gubernamentales

11.95% BONDESF 321021 LF 10.200000 AAA(mex) 75,278 75,278 110,545,192 98.541856 7,418 98.596960 7,422 -

7,418 7,422 
70,156 62,110 

Las notas aclaratorias que se acompañan, forman parte integrante de este estado financiero.

"Los presentes estados de valuación de cartera de inversión se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para Fondos de Inversión, emitidos por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo 
dispuesto por el artículo 76 de la Ley de Fondos de Inversión, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, encontrándose reflejadas las operaciones con activos objeto de inversión efectuadas por el Fondo 
hasta las fechas arriba mencionadas, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas prácticas y a las disposiciones legales y administrativas aplicables".

“Los presentes estados de valuación de cartera de inversión fueron aprobados por el Consejo de Administración de Monex Operadora de Fondos, S. A. de C. V., Monex Grupo Financiero, bajo la responsabilidad de los directivos que lo 
suscriben".

___________________________
Lic. Antonio Nava Tamez

Director General

_______________________________
L.C.P. José Arturo Álvarez Jiménez

Director de Contabilidad y Fiscal

_______________________________
Ing. Alfredo Gershberg Figot

Representante Legal

_______________________________
Lic. Denisse Patricia López Toriz

Directora de Contraloría
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Fondo Monex I, S. A. de C. V.,
Fondo de Inversión de Renta Variable

Administrado por Monex Operadora de Fondos, S. A. de C. V., Monex Grupo Financiero 
Av. Paseo de la Reforma 284 Piso 15, Col. Juárez, Alcaldía Cuauhtémoc, Ciudad de México

Estados de resultado integral

Por el año terminado el 31 de diciembre de 2025 y 2024

(Cifras en miles de pesos, excepto utilidad (pérdida) básica por acción ordinaria)

2025 2024

Resultado por valuación de instrumentos financieros a valor razonable $ 13,185 (8,050) 
Resultado por compraventa 1,575 (2,109) 
Ingresos por intereses (notas 4 y 5) 3,410 3,382 

Total de ingresos de la operación 18,170 (6,777) 

Servicios administrativos y de distribución pagados a la Sociedad Operadora 
(nota 6) (622) (661)
Servicios administrativos y de distribución pagados a otras entidades (68) (67)
Gastos por intereses - (1)
Otros egresos de la operación (16) (51)
Gastos de administración y promoción (161) (171)

Total de egresos de la operación (867) (951)

Resultado antes de impuestos a la utilidad 17,303 (7,728) 

Impuesto sobre la renta (nota 8) (84) (92)

Resultado integral $ 17,219 (7,820) 

Utilidad (pérdida) básica por acción ordinaria (nota 10) $  0.52 (0.23) 

Las notas aclaratorias que se acompañan, forman parte integrante de este estado financiero.

“Los presentes estados de resultado integral se formularon de conformidad con los Criterios de Contabilidad para 
Fondos de Inversión, emitidos por la Comisión Nacional Bancaria y de Valores con fundamento en lo dispuesto por el 
artículo 76 de la Ley de Fondos de Inversión, de observancia general y obligatoria, aplicados de manera consistente, 
encontrándose reflejados todos los ingresos y egresos derivados de las operaciones efectuadas por el Fondo, durante 
los periodos arriba mencionados, las cuales se realizaron y valuaron con apego a sanas prácticas y a las disposiciones 
legales y administrativas aplicables".

“Los presentes estado de resultado integral fueron aprobado por el Consejo de Administración de Monex Operadora de 
Fondos, S. A. de C. V., Monex Grupo Financiero, bajo la responsabilidad de los directivos que lo suscriben".

___________________________
Lic. Antonio Nava Tamez

Director General

______________________________
L.C.P. José Arturo Álvarez Jiménez

Director de Contabilidad y Fiscal

_______________________________
Ing. Alfredo Gershberg Figot

Representante Legal

_______________________________
Lic. Denisse Patricia López Toriz

Directora de Contraloría
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Fondo Monex I, S. A. de C. V., 

Fonda de Inversion de Renta Variable 

Administrado par Monex Operadora de Fondos, S. A. de C. V., 
Monex Grupo Financiero 

Notas a las Estados Financieros 

Par las arias terminados el 31 de diciembre de 2025 y 2024 

(Miles de pesos) 

(1) Actividad del Fondo-

Actividad 

Fonda Monex I, S. A. de C. V., Fonda de Inversion de Renta Variable (el Fonda), tiene par objeto invertir 
en acciones de emisoras que forman parte del lndice de Precios y Cotizaciones (IPC) o valores que 
tengan par objeto reproducir canastas de acciones cotizadas en Mexico o en el extranjero (Trackers), y 
de forma complementaria en acciones que se cotizan en la Balsa Mexicana de Valores (BMV) que no 
formen parte del IPC, acciones que se encuentran listadas en el Sistema Internacional de Cotizaciones 
(SIC), de la Balsa Mexicana de Valores y en valores de deuda nacional denominados en pesos, 
ofreciendo al inversionista rendimientos competitivos. Dichos instrumentos deberan estar autorizados par 
la Comision Nacional Bancaria y de Valores (la Comision), en las terminos de la Ley de Fondos de 
Inversion (la Ley). Sus actividades y criterios contables estan regulados par la Ley y par la Comision. 

El Fonda se clasifica coma un Fonda de Inversion de Renta Variable a Largo Plaza de acuerdo con su 
prospecto de informacion al publico inversionista, en el cual, se divulgan las politicas de inversion, 
valuacion y lfmites de recompra de acciones, entre otros aspectos. Su regimen de inversion y 
determinacion de polfticas de inversion, o de adquisicion y seleccion de valores son autorregulados sin 
perjuicio de dar cumplimiento a la Ley y las "Disposiciones de Caracter General Aplicables a las Fondos 
de Inversion y a  las personas que les presten servicios" (las "Disposiciones") emitidas par la Comision. 

Monex Operadora de Fondos, S. A. de C. V., Monex Grupo Financiero (la Operadora), regula el regimen 
de inversion del Fonda y determina sus politicas de inversion, adquisicion y seleccion de valores de 
acuerdo con el prospecto de informacion al publico inversionista (el Prospecto), observando las 
disposiciones de la Comision para las fondos de inversion. 

Los servicios de distribucion, promocion, asesoria y la compraventa de las acciones del Fonda las realiza 
la Operadora principalmente a traves de Monex Casa de Balsa, S. A. de C. V., Monex Grupo Financiero, 
(la Casa de Balsa), subsidiaria de Monex Grupo Financiero, S. A. de C. V. 

El Fonda no tiene empleados, par lo que no esta sujeto a obligaciones laborales. La Operadora, le 
proporciona las servicios de administracion, gestion y operacion general del Fonda, segun un contrato de 
prestacion de servicios administrativos con vigencia indefinida celebrado al respecto (ver notas 6 y 9). 

La determinacion del valor de mercado de cada una de las series accionarias se lleva a cabo par una 
sociedad valuadora, compariia independiente del Fonda, en las terminos de la Ley y conforme a las 
disposiciones de la Comision; Operadora Covaf, S. A. de C. V., Sociedad Operadora Limitada de Fondos 
de Inversion, se encuentra a cargo de esta funcion. 

(Continua) 
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